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erdono in massa. E
chi studia i mercati

I sa che è (quasi) ine-
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vitabile. Solo il 18%
dei fondi italiani ne-

timi sei mesi ha vinto il
[) con il proprio bench-
.. In questo volatile
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ove gli investitori han-

to i conti prima con
rialzi e poi con una no-

ì correzione, i gestori
lanno fatto meglio del
tto di riferimento o del
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~vono confrontarsi per
Itto sono un'esigua mi-
tla. E solo otto sgr -
piemme, Bpu Prameri-
imut, Dws,Effe;Monte-
r e Pioneer - possono
l'avere più del 20% dei
fondi nelle filedei pro-

;tatistiche non perdo-
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si ripetono: negli Sta-

, la culla dei mutuai
a percentuale di mo-
nager in grado di bat-

l Street è in genere
mente inferiore al
olpa dell' efficienza
rcato che da quelle

la lente 807
otti di diritto
lno

stano sei mesi - ma spera di
offrire a chi si appresta a ra-
gionare sui propri investi-
menti dopo l'oblìo delle va-
canze qualche spunto di ri-
flessione. Da rintracciare nei
numeri e anche nelle idee
dei money manager (vedi in-
tervistea pagina 18)che han-
no finito con più virtù il brac-
cio di ferro semestrale con il
mercato. Aloro è stato affida-
to il compito di dire come po-
trebbero andare le cose nei
prossimi sei mesi, dopo
un'estate relativamente tran-
quilla dove le tensioni sui tas-
si si sono prese una pausa di
riflessione e le Borse hanno
tenuto, recuperando. una
parte dello scivolone di pri-
mavera.

Ma vediamo più nei detta-
gli i numeri dell'elaborazio-
ne. In lizza ci sono ben 807
fondi, vale a dire circa 1'80%
dell'universo di diritto italia-
no, appartenenti a 44 sgr. E i
risultati della gara che pre-
mia chi ha battuto il proprio
indice di riferimento tra l'ini-
zio di gennaio e la fine di giu-
gno, sono accorpati per scu-
deria. L'elaborazione si basa
sui dati ufficiali che i gestori
sono tenuti a pubblicare due
volte l'anno.

La classifica presenta i
gruppi con almeno dieci fon-
di e quelli che invece ne han-
no di meno in due diverse li-
ste. Nella prima, quella dei
big e dei medi, brillano Bg
(gruppo Generali) e Ri-
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La gara
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Fondi Sopra Pari Sotto
Ingara

BG 20 0,0% ! 45,0%

Bipiemme Gestioni 23 13,0% 39,1%

Bpu. Pramerica 28 0,0% 57,1%
Azimut 28 0,0% 67,9%

Ows.I.l1Vestmen JtaIy 34 2,% &7,6%
EffeGestloni 15 0,0% 73,3%

Montepaschi 36 0,0% 75,0%
Pioneer Investment mano 18 0,0% 77J1%

Optima 83,3%

Vegagest 80,0%

Sanpaolo Imi ,7%

Arca 83,3%

Mediolanum

CAAM 89,5%
.<'- ..

Capitalges! 0,0% 89,5%

Bim Intermobiliare 0,0% 90,0%

BNL Gestioni 0% 90,0%

Capitalia 8 0,0% 91,2%

Euromobiliare 8;1% 0,0% 91,3%

Carige 8,3% 0,0% 91,7%

Bipitalia Gestioni 71M 5,3% 86,8%
Ersel 14 7,1% 0,0% 92,9%

Sellàgestioni 29 6,9% 3,4% 89,7%
Alettl Gestlelle 30 8,7% 0,0% 93,3%
Ras 62 4." 1.6% 93.5%
Antonveneta Abn Arnro 10 D,O% 10,0% 90,0%

Systema 10 0,0% 0,0% 100,0%
Rdeuram investimenti 13 0,0% 7,7% 92,3%

mphonia 16 0,0% 6,3%... 93,8%

AL MERCATO...
I RIIIId.'" 1o18m.2008 rIFondo Benchmark bIi

Azimutrealestate 7,2Jj -0,22 7,47

Dws EmergentiNC 5,92 -0,71 8,83
AzimutcrescitaItalia 5,30 -0,56 5,88

AzimutEuropa 1,42 -2,72 4,14
Emrg!lnti 2,7(i -0,71 I 3,47..
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Fondi Sopra Pari Sotto ti

Ingara l'
f

Profilo 1 0,0% 0,0% F
Etica 3 0,0% 33,3% E

CA 8 I 0,0% ,5%
l'

FondiAlleanza 8 0,0% 37,5%

Pilon 5 0,0% 4(I,P'"
NextamPartners 7 0,0% 42,9%
Consultinvestfondi 4 0,0% 50,0%
KairosPartners 3 0,0% 66,7%
MCGestioni 8 0,0% 15,0%
Zenit 6 0,0% 83,3%
B.P.Vifondi 0,0% !g,3%
Grlfogest 0,0% 85,7%
Anima 0,0% 88,9%
Gam 0,0% 100,0%

Bancopostafondi 0,0%
1oo,O%_-.<

Rend.%10sem.2008 rI:
Fondo Benchmark be

MediolanumOriente2000 -11,87 -3,02 -8,85
AnimaAsia -5,74 2,00 -7,74

MediolanumFerdinandoM;igeliano -11,62 -4,00 -7!J2
Garigeazionario -7,85 -0,48 -7;sT.
GeneraliPaclfico I -10,11i ,08. -7,1I'J ,-


