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2no del 20% dei gestori ha battuto il benchmark. Nella gara tra scuderie brillano Generali, Bipiemme, Bpu, Etica
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) erdono in massa. E
chi studia i mercati
sa che & (quasi) ine-
vitabile. Solo il 18%

dei fondi italiani ne-
timi sei mesi ha vinto il
5 con il proprio bench-
;. In questo volatile
dove gli investitori han-
tto i conti prima con
rialzi e poi con una no-
! correzione, i gestori
lanno fatto meglio del
ito di riferimento o del
netro finanziario con
vono confrontarsi per
itto sono un’esigua mi-
za. E solo otto sgr —
piemme, Bpu Prameri-
imut, Dws, Effe, Monte-
| e Pioneer — possono
i avere piu del 20% dei
fondi nelle file dei pro-

itatistiche non perdo-
E si ripetono: negli Sta-
i, la culla dei mutual
la percentuale di mo-
tnager in grado di bat-
fall Street & in genere
imente inferiore al
tolpa dell’efficienza
ercato che da quelle

0 la lente 807
lotti di diritto
1no

stano sei mesi — ma spera di
offrire a chi si appresta a ra-
gionare sui propri investi-
menti dopo. l'oblio delle va-
canze qualche spunto di ri-
flessione. Da rintracciare nei
numeri e anche nelle idee
dei money manager (vedi in-
terviste a pagina 18) che han-
no finito con piu virti il brac-
cio di ferro semestrale con il
mercato. A loro é stato affida-
to il compito di dire come po-
trebbero andare le cose nei
prossimi sei mesi, dopo
un’estate relativamente tran-
quilla dove le tensioni sui tas-
si si sono prese una pausa di
riflessione e le Borse hanno
tenuto, recuperando una
parte dello scivolone di pri-
mavera.

Ma vediamo piu nei detta-
gli i numeri dell’elaborazio-
ne. In lizza ci sono ben 807
fondi, vale a dire circa 1'80%
dell'universo di diritto italia-
no, appartenenti a 44 sgr. E i
risultati della gara che pre-
mia chi ha battuto il proprio
indice di riferimento tra l'ini-
zio di gennaio e la fine di giu-
gno, sono accorpati per scu-
deria. L'elaborazione si basa
sui dati ufficiali che i gestori
sono tenuti a pubblicare due
volte 1'anno.

La classifica presenta i
gruppi con almeno dieci fon-
di e quelli che invece ne han-
no di meno in due diverse li-
ste. Nella prima, quella dei
big e dei medi, brillano Bg
(gruppo Generali) e Bi-

e R

L’andamento del Mibtel di Piazza Affari da gennaio a oggi: il 2006, finora, & stato all'insegna di grandi su e giti. Nonostante la ripresa estiva non & stato assorbito il crac

Gennaio
2006

Febbraio Marzo

Aprile Maggio

30.073
Il massimo che ha segnato
Vinizio defla correzione

| 26.543
Il minimo raggiunto

alla fine della correzione

Giugno Luglio

Setterr

Fonte: Borsa Italiana

| gestori grandi e piccoli alla prova del benchmark: sono ben pochi quelli che hanno pit di un terzo dei fondi sul podio

80,7%
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(%

la percentuale di fondi
che ha il proprio
bench: nel primo
semestre 2006. L'analisi ha
coinvolto pi di 800 prodotti

1,6%

E la percentuale di prodotti
\_‘; che ha realizzato
- performance uguali a quelle
del proprio indice
di riferimento

i ...E QUELLE CON MENO DI 10 PRODOTTI IN GARA

E Piazza Affe
Vi stupira
con recuper
speciali

oraggio Italia. N
C della Borsa. Gli ar
Morgan Stanley
aalvanizzati dalla fucinn



[ LE SGR CON PIU DI 10 FONDI IN GARA....

i ...E QUELLE CON MENO DI 10 PRODOTTI IN GARA

Fondi | Sopra pari | Sotto | Fondi | Sopra | Pari Sotto
___________ In gara o RARER MM, SO0
BTN 20 | 550% | 00% | 450% Pofio . | 1 [1000% | 00% | 00%
Bipiemme Gestioni . 23 | 418% | 130% 39,1% L R | 3 | 8&T% | 00% | 333%
Bou Pramerica 8 | 2% | o0% | ST1% G ot L 8 ] b o] g
Admst | 28 | 2% | 00% | 679% Fondi Aleanza B | 625% | 00% | 375%
Dws Investments Haly 34 | 204% @ 29% | 676% Epsilon 5 | 800%  00% | 400%
Effe Gestioni | 15 | 7% | 00% | 733% Nextam Partners 7 | 57,1% | 00% | 429%
Montepaschi 36 | 250% 00% | 750% Consultinvest fondi 4 | 500% | 00% | 50,0%
Pioneer Investment man. 18 | 22% | 00% | 7I8% Kairos Partners 3 | 333% | 00% | 667
Optima 12 | 167% | 00% | 833%  MCGesonl 48 | 250% | 00% | 750%
Vegagest 20 | 150% | 50% | 800% Zent 6 | 167% | 00% | 833%
Sanpaclomi 4| 3% 00% | 851% B.P.Vi fondi 6 | 187% | 00% | 833%
A | 30 |133% | 33% | 833% Grifogest 7 | 143% | 00% | 857%
Mediolanum 17 | 1,8% | 00% | 882% Anima 9 | 11,1% | 00% | 889%
CAAM 76 | 105% @ 00% | 895% ke RN 2 00% | 00% | 100,0%
Capitalgest 19 | 105% | 00% | 89,5% Bancoposta fondi 9 00% | 00% | 100,0%
Bim Intermobiliare 10 | 100% | 00% | 900%
BNL Gestioni 30 | 100% | 00% | 90,0%
Capitalia 34 88% | 00% | 912%
Euromobiliare 23 | 87% | 00% | 91,3%
Carige 12 | 83% | 00% | 91,7%
Bipitalia Gestioni 38 | 79% | 53% | 868%
e AT RS I 14 7% | 00% | 929%
Sella gestioni 29 69% | 34% | 89,7%
Alett] Gestielle 30 | 87% | 00% | 933%
Ras 62 48% | 16% | 935%
Antonveneta AbnAmro | 10 | 00% | 100% | 90,0%
Systema 10 | 00% | 00% | 100,0%
_Fideuram investimen 18 | 00% | 7.7% | 83%
Symphonia 16 00%  63%  938%
B CHI HA GUADAGNATO B ...E CHI DI MENO
DI PIU RISPETTO Diff. % : . Diff.%
AL MERCATO... _M_%Pm,m rispetto al ;Hﬂl‘ld-%‘“mmg rispetto al
. Fondo | Benchmark | Fondo | Benchmark = benchmark
Azimut real estate 32 | 141 Medolanum Orente 2000 | -11,87 | -302 | -8
Dws Emergenti NC 0,71 8,63 Anima Asia s | 874 200 | -&m -
Azimut crescita Italia | 056 | 588 Mediolanum Ferdinando Magellano | -11,62 |  -400 | -7,62
AzimutEuropa -2,72 4,14 Carige azionario | <785 | -048 137
DwsEmergentiLC o7 | 347  GeneraliPacfio |08 [ 808 | 710

Fonte: elaborazione CorrierEconomila
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